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Principales tendencias

Desde el 2015 la economia de la Ciudad de México ha crecido a tasas de 3% en promedio, sostenida
principalmente por el consumo de las familias y la generacidon de empleo, tendencia que por siete
trimestres consecutivos ha estado por arriba del crecimiento del pais.

El sector de la construccidn se consolida como un elemento importante para el crecimiento de la
economia de la Capital.

El consumo privado se encuentra en vulnerabilidad ante los altos niveles de inflacidon y los bajos
salarios de los trabajadores.
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1.Crecimiento econdmico

La actividad econdémica de la Ciudad crecié a una tasa de 3.5%
anual en el primer trimestre del afio en curso®. Este dinamismo
que se refleja en la Capital del pais, lleva siete trimestres
consecutivos por arriba del crecimiento del pais, sostenido por el
consumo de las familias y la generacién de empleo aunque estos
pilares han demostrado un menor dinamismo en los dos primeros

meses de este afio.

1. Estimaciones de Sedeco, con base en las series desestacionalizadas del Indicador Trimestral
de la Actividad Econdmica Estatal (ITAEE).
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Gréfica 1. Actividad Econdmica en México y en la Ciudad
de México, 2004-2017
(Var. % anual)

4.9
4.5
3.5
2.6
2.2
| I 1 v Il 1] \% I*
2015 2016 2017
PIB —IGAE e | TAEE

*El dato del ITAEE al primer trimestre corresponde a estimaciones de la SEDECO con base en las series
desestacionalizadas del indicador.
Fuente: Elaboracidn con datos de INEGI.
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1.Crecimiento econdmico

Gréfica 2. Contribucién porcentual al crecimiento total real
del ITAEE
4o trimestre de 2016
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2. Sector Industrial

., Grdfica 3. Valor de produccion en la construccién generado en
CO”SthCClon la Ciudad de México, primer trimestre de cada afio
(miles de pesos a precios de junio de 2012)
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de México, se ha mantenido en constante crecimiento, aunque su 6,600,000

produccién representa el 7% del total en el pais. De enero a 6,400,000
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marzo crecié a una tasa de 14.8% en comparacién con el mismo 6,000,000
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periodo del afio pasado. Esta tendencia es opuesta a lo que ocurre 5 600,000 -

con el indicador a nivel nacional, en donde se registré una tasa 2016 2017

negativa de 1.7% en este periodo.

Gréfica 4. Valor de produccidn en la construccién generado en las
Los subsectores que mas aportan al total de la produccién en la entidades, primer trimestre de cada afio
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2. Sector Industrial

Manufacturas

La produccién de la industria manufacturera en la Ciudad de
México representa el 4% de lo generado en el pais. Este sector
crecid a una tasa de 5% anual, durante el primer trimestre de
este afio. Los subsectores de mayor produccién son la
industria quimica y la alimentaria, sin embargo, los que mas
crecen son el de fabricacidon de equipo de transporte y el de

fabricacion de insumos y acabados textiles.

A nivel nacional, este sector crecié 19.7% anual.
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Grafica 5. Valor de produccion de la industria manufacturera
en la Ciudad de México (millones de pesos corrientes)
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3. Comercio

El comercio al por menor es uno de los pilares mas robustos de
la economia de la Capital, sin embargo, para este primer
trimestre presenta una tasa negativa de 4.5% anual, provocada
por la baja de casi 48 puntos que tuvo el indicador durante los
meses de enero y febrero, pero a partir de marzo, retoma

nuevamente la tendencia positiva.

El comercio al por menor representa la compra-venta de bienes

de consumo final destinado a personas y hogares.

Por otro lado, el indice de comercio al por mayor en la Capital,
crecié a una tasa de 5.8% anual, pero éste se encuentra por
debajo del indice del pais. Este indice mide la compra-venta de
bienes de consumo intermedio para ser vendidos a otros
comerciantes, distribuidores, fabricantes y productores de

bienes y servicios.
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Gréfica 6. Comercio al por menor
(indice base 2008=100)
198.88

124.77

ene feb mar abr may jun jul ago sep oct nov dic ene feb mar
2016 2017
indice general e Cjudad de México
Grafica 7. Comercio al por mayor
(indice base 2008=100)
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Fuente: Elaboracién con datos de INEGI




3. Comercio

El crecimiento en ventas de las tiendas totales de la
Asociacion Nacional de Tiendas de Autoservicio vy
Departamentales presenta tasas de crecimiento menores a
las que se registraron en el primer trimestre del 2016, tanto
en el pais, como en el Area Metropolitana. Sin embargo, en
el mes de marzo de este afio, en el drea metropolitana de la
CDMX, este indicador crecid 9.2%, una tasa mayor que la

del pais.

Grafica 8. Crecimiento Nominal en Tiendas Totales de la ANTAD
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4. Inversion Extranjera Directa

La Secretaria de Economia dio a conocer las estadisticas de la IED
que llega al pais. En el primer trimestre del afio, se registraron
7,945.6 millones de ddlares en todo el pais. Aunque se trata de una

cifra preliminar, muestra los resultados mas bajos desde el primer

trimestre del 2012.

Del total de la IED que llega al pais, la quinta parte recae en la
Ciudad de México. El sector de Servicios Financieros y de Seguros fue

el que mas recibid inversidn extranjera, 38.7% del total en la Ciudad.
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Grafica 9. Porcentaje de IED por entidad federativa

ler trimestre 2017
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5. Empleo

De enero a mayo del afio en curso, se generaron 45 mil 290 empleos
formales, los cuales representan 10.5% del empleo formal generado en el
pais. Con estos datos, la Ciudad de México aun se mantiene como la

entidad con la mayor generacién de empleo formal.

A nivel nacional estad ocurriendo una formalizaciéon de empleo y también
una redistribucién del nuevo empleo, aunque éste se categoriza

principalmente en el nivel salarial de hasta 2 salarios minimos.

Gréfica 10. Trabajadores asegurados en el IMSS en las primeras tres
categorias, marzo de 2017
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Grafica 11. Generacién de empleo formal por entidad
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5. Empleo

La poblacion ocupada en la Ciudad de México es de 4,144,054 personas, Grafica 12. Tasa de desempleo
qgue representan 0.1% mds, que los que estaban ocupados en el mismo

trimestre del afo pasado. En el pais, los ocupados suman 51,859,895 6.5

personas. 6
5.5
La tasa de desocupacién se encuentra a niveles histdricamente bajos >
4.5
desde que INEGI lleva el registro. En la Ciudad, |a tasa es de 3.8, mientras A
, . . ~ 3.8
que en el pais es de 3.4, al primer trimestre de este afio. 35 34
3
Por otro lado, las tasas de informalidad laboral se mantienen 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
practicamente sin cambio, 48.1 en la Ciudad y 52.7 en el pais. Esta tasa .
Nacional e CDMX
mide la proporcion de personas ocupadas que son laboralmente
. . Fuente: Elaboracién con datos del INEGI-ENOE. Cifras al primer trimestre de cada afio.
vulnerables por la naturaleza de la unidad econdmica para la que
trabajan, con aquellos otros ocupados cuyo vinculo o dependencia
laboral no es reconocido por su fuente de trabajo, no agricola.
x| CDMX "
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6. Ingresos

Con base en los datos del Consejo Nacional de Evaluacién de la
Politica de Desarrollo Social, se aprecia que el ingreso laboral de los
trabajadores en el pais comenzd una recuperacién de 6.4% desde
el primer trimestre de 2015 hasta el primer trimestre de este afo,
aunque sin alcanzar el nivel que se tenia antes de la crisis
financiera. Para el caso de la Ciudad de México, esta recuperacion

es de 9.6% en ese mismo periodo (datos deflactados con el INPC).

Esta recuperacién del ingreso laboral del pais a partir del 2015,
puede explicarse por la unificacién de las zonas salariales y el
aumento de 5.3% en el salario minimo que entrd en vigor en este
afno. También, por los bajos niveles de inflacién durante el 2015 y
2016, se pudo apreciar una recuperacion del poder adquisitivo de

los ingresos de los trabajadores.
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Gréfica 13. Ingreso laboral real per cdpita en Méxicoy en la
Ciudad de México
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6. Ingresos

Sin embargo, esta recuperacién, que aun es insuficiente para
adquirir la canasta alimentaria del trabajador y de su dependiente
econdmico, estd en riesgo de perderse por los altos niveles de

inflacion por los que atraviesa la economia.

En términos del salario minimo, la brecha entre el salario minimo y
el valor de dos canastas alimentarias se redujo en $4 pesos del
2013 al 2017, pero aun le faltan $13.4 pesos al salario minimo para
que el trabajador pueda comprar su canasta basica y la de un

dependiente econdmico (véase grafica 15).

Esta brecha es mayor comparando el salario minimo y el costo de
dos canastas ampliadas, esto es la suma de la alimentaria mas la de
servicios. Actualmente, la diferencia entre el salario minimo diario

y el costo de esta canasta es de $108.1 pesos (véase grafica 16).

w| CDMX

Gréfica 14. Inflacion e ingreso laboral real
(Var. % anual)
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6. Ingresos
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Grafica 15. Salario minimo real y valor de dos canastas alimentarias
(pesos diarios a precios de enero de 2017)
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Grafica 16. Salario minimo real y valor de dos canastas ampliadas
(pesos diarios a precios de enero de 2017)
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*El valor de la CA (canasta alimentaria urbana) y de la Canasta
Ampliada (CAA), corresponde a abril de cada afio.
Fuente: Elaboracién con datos del INEGI, CONEVAL y CONASAMI.
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6. Ingresos

En cuanto al salario diario real de los trabajadores
asegurados en el IMSS, éste se ha mantenido
practicamente estancado en los ultimos diez afios,
por lo que no se ve aqui un efecto faro de la
incipiente recuperacion del salario minimo que se

viene manifestando desde el 2015.

Grafica 17. Salario Diario Asociado a Trabajadores Asegurados en el IMSS en
México y en la Ciudad de México, abril de cada afio
(pesos diarios a precios de 2010)
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Fuente: Elaboracién con datos de la Secretaria del Trabajo y Prevision Social, a partir de datos del IMSS.
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